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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
Dane w tys. PLN Nota 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 462 339 474 558
Przychody ze sprzedazy ustug 27745 29030
Przychody ze sprzedazy 490 084 503 588
Koszt wtasny sprzedazy 422 937 450 996
Zysk  strata (-) brutto ze sprzedazy 67 147 52 592
Pozostate przychody operacyjne 71 556 28 367
Koszty sprzedazy 34 462 30432
Koszty ogdlnego zarzadu 28707 29210
Pozostate koszty operacyjne 7.2 1529 5504
Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci naleznosci finansowych 5445 0
Zysk  strata (-) z dziatalnosci operacyjnej 8 450 15813
Przychody finansowe 8.1 34094 86 095
Koszty finansowe 8.2 32375 77 828
Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci pozyczek udzielonych 21341 0
Zysk | strata (-) brutto 31510 24080
Obcigzenie / uznanie (-) z tytutu podatku dochodowego 91 995 -1742
Zysk | strata (-) netto 30 515 25822
Zysk/(strata) na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej (PLN/szt.):
- podstawowy 1,34 1,13
- rozwodniony 1,34 1,13

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Dane w tys. PLN
Zysk/(strata) netto 30515 25822
Inne catkowite dochody netto 0 0
Catkowite dochody razem 30 515 25822
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

Dane w tys. PLN Nota dane

przeksztatcone*
Rzeczowe aktywa trwate 11 2837 2784
Wartosci niematerialne 12 15 800 17 204
Udziaty w jednostkach zaleznych 13 161710 161710
Diugoterminowa cze$¢ pozyczek udzielonych 15 98 364 90 953
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 82
Aktywa trwale 278 711 272733
Zapasy 4 346 2354
Naleznosci handlowe 159 235 143 958
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych 0 0
Pozostate krétkoterminowe naleznosci 16 22 375 24758
Krétkoterminowa czes$¢ pozyczek udzielonych 15 24772 14 628
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 277 309
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1849 10121
Aktywa obrotowe 212 854 196 128
SUMA AKTYWOW 491 565 468 861
Kapitat podstawowy 171 1142 1142
Kapitat zapasowy 17.2 265 794 246 822
Pozostate kapitaty rezerwowe 17.3 19163 19163
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 174 20739 25822
- zysk (strata) z lat ubiegtych 9776 0
- zysk (strata) netto 30515 25822
Kapitat wiasny 306 838 292 949
Dtugoterminowa cze$¢ kredytow bankowych i pozyczek 191 83 450 17 516
Pozostate zobowigzania finansowe 221 745 480
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 96 0
Rezerwa na odprawy emerytalne 153 0
Zobowigzania ditugoterminowe 84 444 17 996
Zobowigzania handlowe 28.3 85597 84 297
Zobowiazania z tytutu zwrotu wynagrodzenia** 953 0
Biezaca cze$¢ kredytow bankowych i pozyczek 19.1 8516 70 155
Pozostate zobowigzania finansowe 221 631 527
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 512 291
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 18.1 4074 2 646
Zobowigzania krotkoterminowe 100 283 157 916
Zobowigzania razem 184 727 175912
SUMA PASYWOW 491 565 468 861

* przyczyny i skutki przeksztatcenia danych opublikowanych we wczesniejszych okresach opisano w nocie 3.1

** wptyw MSSF 15 opisano w nocie 3.2
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Dane w tys. PLN

Nota

Rok zakoriczony
31 grudnia 2018

Rok zakoriczony
31 grudnia 2017

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk | strata brutto z dziatalnosci kontynuowanej 31510 24080
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 3476 2823
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych 3983 9928
Odsetki i dywidendy -30 835 -77 350
(Zysk) / strata na dziatalno$ci inwestycyjnej -145 55 240
Zmiana stanu naleznosci -26 237 -48 577
Zmiana stanu zapaséw -1992 -386
Zmiana stanu zobowigzan 3387 -44 883
Zmiana stanu rezerw 153 0
Zaptacony podatek dochodowy od 0sdb prawnych -223 -374
Pozostate 6197 910
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -10 818 -78 589
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyijnej
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 28 62
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych -783 -892
Nabycie udziatow w jednostkach zaleznych 0 -17 063
Sprzedaz pozostatych aktywdw finansowych 0 10
Dywidendy i odsetki otrzymane 26744 10 581
Umorzenie udziatow jednostek zaleznych 0 63912
Udzielenie pozyczek -28 455 -14 262
Otrzymane sptaty udzielonych pozyczek 12547 20501
Otrzymane sptaty obligacii 0 60 350
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 10 081 123199
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -698 -718
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow 61753 20 205
Splata pozyczek i kredytow -58 678 -49 520
Wyptata dywidendy -6 850 -6 850
Odsetki zaptacone -3082 -3 854
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -7 555 -40 737
Zwiekszenie /zmniejszenie netto stanu $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow -8292 3873
Bilansowa zmiana srodkéw pienigznych, w tym: -8 272 3846
réznice kursowe netto 20 27
Srodki pienigzne na poczatek okresu* 10121 6275
Srodki pienigzne na koniec okresu* 1849 10121

*w tym $rodki 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania:
na dzien 31 grudnia 2018 kwota 0,05 min PLN
na dzien 31 grudnia 2017 kwota 0,1 min PLN

Polityki rachunkowoéci oraz noty objasniajace na stronach od 7 do 59 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2018 ROKU

Kapitat Kapitat Pozostate Zyski zatrzymane/ Kapitat
podstawowy zapasowy kapitaty (niepokryte straty) z: wilasny
rezerwowe lat biezacego ogdtem
Dane w tys. PLN ubiegtych okresu
Na dzien 1 stycznia 2018 - dane 1142 246 822 19163 25822 0 292 949
opublikowane)
Wptyw wdrozenia MSSF 9 0 0 0 -9776 0 -9776
Na dziefi 1 stycznia 2018 roku - po 1142 246822 19163 16 046 0 283173
zastosowaniu MSSF 9
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 30515 30515
Catkowite dochody ogotem 0 0 0 0 30 515 30 515
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy 0 18 972 0 -18 972 0 0
Dywidenda 0 0 0 -6 850 0 -6 850
Na dzier 31 grudnia 2018 1142 265794 19163 9776 30515 306 838
*Wptyw MSSF 9 opisano w nocie 3.2
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017 ROKU
Kapitat Kapitat Pozostate Kapitat
podstawowy zapasowy kapitaty Zyski zatrzymane/ wiasny
rezerwowe (niepokryte straty) z: ogodtem
lat biezacego
Dane w tys. PLN ubiegtych okresu
Na dzieni 1 stycznia 2017 1142 246 545 19163 7127 0 273 977
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 25822 25822
Catkowite dochody ogotem 0 0 0 0 25 822 25 822
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy 0 277 0 =217 0 0
Dywidenda 0 0 0 -6 850 0 -6 850
Na dzier 31 grudnia 2017 1142 246 822 19163 0 25822 292 949

Polityki rachunkowoéci oraz noty objasniajace na stronach od 7 do 59 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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POLITYKI RACHUNKOWOSCI | NOTY OBJASNIAJACE

1.

1.1.

Informacje o Spdtce

Dziatalno$¢ Spétki

Selena FM S.A. zostata utworzona i zarejestrowana w 1993 roku jako spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig pod

nazwa Pr.

zedsiebiorstwo Budownictwa Mieszkaniowego. W 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspolnikow

Spotki zaaprobowato zmiang nazwy Spotki na Selena FM, a nastepnie w 2007 roku Spétka zostata przeksztatcona w
spotke akcyjna. Po debiucie w dniu 18 kwietnia 2008 roku na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie akcje
Selena FM S.A. znajdujg sie w publicznym obrocie.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Siedziba

Spotki miesci sie pod adresem ul. Strzegomska 2-4, 53-611 Wroctaw, Polska. Miejscem prowadzenia

dziatalnosci jest Polska.

Spotka je

st wpisana do rejestru przedsigbiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy

dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, po przeksztatceniu pod numerem
KRS 0000292032 (poprzedni numer KRS0000129819). Spdtce nadano numer statystyczny REGON 890226440.

Podstawowa dziatalnos$¢ Spétki obejmuje:

dystrybucje produktéw Grupy na rynki zagraniczne,
$wiadczenie na rzecz jednostek zaleznych ustug doradczych w zakresie zarzadzania strategicznego,
zarzadzania finansami, IT, strategii sprzedazy oraz ustugowe prowadzenie ksigg rachunkowych.

Spotka Selena FM S.A. oraz Grupa Kapitatowa Selena FM znajdujg sie pod kontrolg Pana Krzysztofa Domareckiego.

1.2,

Zarzad Spotki

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Zarzad jednostki dominujacej funkcjonowat w sktadzie:

Jean-Noél Fourel — Prezes Zarzadu,

e Marcin Macewicz — Wiceprezes Zarzadu ds. Sprzedazy i Marketingu,

o Hubert Rozpedek - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,

o Agata Gladysz-Staficzyk — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Innowacji i Rozwoju,

e Artur Ryglowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Operaciji Produkcyjnych i Logistycznych.

Zmiany w sktadzie Zarzadu w trakcie 2018 roku:

e wdniu 5 stycznia 2018 roku Jean-Noél Fourel ztozyt rezygnacje z funkciji Prezesa Zarzadu Spotki,

e w dniu 12 stycznia 2018 roku Rada Nadzorcza Spotki powierzyta Panu Marcinowi Macewiczowi petnienie
obowigzkéw Prezesa Zarzadu, do czasu powotania Prezesa Zarzadu,

e w dniu 15 czerwca 2018 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata na trzyletnig wspoing kadencje Cztonkéw
Zarzadu w sktadzie: Marcin Macewicz — Prezes Zarzadu, Agata Gtadysz-Staficzyk — Cztonek Zarzadu, Artur
Ryglowski — Cztonek Zarzadu,

e w dniu 19 listopada 2018 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate, na podstawie ktorej powotata do
Zarzadu Spotki Panig Elzbiete Korczynska i powierzyta jej petnienie obowigzkéw Dyrektora Finansowego
Grupy Selena do czasu powotania Wiceprezesa Zarzadu ds. Finansowych,

e wdniu 5 grudnia 2018 roku zmart Pan Marcin Macewicz petniacy funkcje Prezesa Zarzadu,

e wdniu 7 grudnia 2018 roku, Rada Nadzorcza Spdtki podjeta uchwate o delegowaniu Przewodniczacego Rady
Nadzorczej Krzysztofa Domareckiego do wykonania czynnosci Prezesa Zarzadu na okres najblizszych
3 miesiecy, nie diuzej jednak niz do czasu powotania nowego Prezesa Zarzadu Spétki,

e w dniu 19 grudnia 2018 roku Rada Nadzorcza odwotata ze sktadu Zarzadu Panig Agate Gtadysz-Staficzyk
petnigcy funkcje Czlonka Zarzadu oraz przyjeta rezygnacje Pana Artura Ryglowskiego, petnigcego funkcje
Czlonka Zarzadu.

Polityki rachunkowosci oraz noty objasniajgce na stronach od 7 do 59 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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Na dzien 31 grudnia 2018 roku Zarzad Jednostki Dominujacej funkcjonowat w sktadzie:
o Krzysztof Domarecki - petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu,
o  Elzbieta Korczynska — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Finansowych.

W dniu 7 stycznia 2019 roku do Zarzadu Selena FM S.A powotani zostali:
o  Pan Dariusz Ciesielski, ktdremu powierzono funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spétki ds. Sprzedazy oraz
e Pan Bogustaw Mieszczak, ktdremu powierzono funkcje Czionka Zarzadu Spotki ds. Operacyjnych.

W dniu 1 marca 2019 r. do Zarzadu Selena FM S.A. powotani zostali:
e Pan Krzysztof Domarecki, ktéremu powierzono funkcje Prezesa Zarzadu oraz
e Pan Christian Délle, ktoremu powierzono funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spétki ds. Marketingu.

Do dnia publikaciji niniejszego sprawozdania nie nastapity inne zmiany w skfadzie Zarzadu Spétki.
1.3. Rada Nadzorcza Spétki

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Rada Nadzorcza funkcjonowata w sktadzie:
o  Krzysztof Domarecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Borystaw Czyzak — Cztonek Rady Nadzorczej,

Stanistaw Knaflewski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Andrzej Krédmer — Cztonek Rady Nadzorczej,

Sylwia Sysko-Romanczuk — Cztonek Rady Nadzorczej,

Marlena Lubieszko-Siewruk - Cztonek Rady Nadzorczej,

Jacek Olszanski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Mariusz Warych — Cztonek Rady Nadzorcze.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej w trakcie 2018 roku:

Dnia 14 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Selena FM S.A. podjeto uchwate w sprawie
powotania Rady Nadzorczej na wspding trzyletnig kadencje w sktadzie:
e  Krzysztof Domarecki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Borystaw Czyzak — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej,
Andrzej Kramer — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej,
Marlena Lubieszko-Siewruk — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorcze;j,
Mariusz Warych — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej.

Dniu 7 grudnia 2018 roku, Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o delegowaniu Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Krzysztofa Domareckiego do Zarzadu na okres nieprzekraczajacy 3 miesiecy.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Rada Nadzorcza funkcjonowata w sktadzie:
o  Krzysztof Domarecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej, oddelegowany tymczasowo do Zarzadu,
Borystaw Czyzak — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorcze;,
Andrzej Krdmer - Niezalezny Czlonek Rady Nadzorczej,
Marlena Lubieszko-Siewruk - Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej,
Mariusz Warych — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 28 lutego 2019 roku Pan Krzysztof Domarecki ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej oraz
z petnionej funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej ze skutkiem na dzien 28 lutego 2019 roku.

W tym samym dniu Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wskazato na Przewodniczacego Rady
Nadzorczej Spétki dotychczasowego cztonka Rady Nadzorczej Pana Andrzeja Kramera oraz powofato w skiad Rady
Nadzorczej Pana Czestawa Domareckiego.

Do dnia publikaciji niniejszego sprawozdania nie nastapity inne zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;j.

Polityki rachunkowosci oraz noty objasniajgce na stronach od 7 do 59 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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1.4. Komitet Audytu oraz Komitet Strategii i Innowacji

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Komitet Audytu Spétki funkcjonowat w sktadzie:
e  Mariusz Warych — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
e  Stanistaw Knaflewski — Cztonek Komitetu Audytu,
o Jacek Olszariski — Cztonek Komitetu Audytu.

Zmiany w sktadzie Komitetu Audytu w trakcie 2018 roku.

Od dnia 15 czerwca 2018 roku Komitetu Audytu funkcjonuje w sktadzie:
o  Mariusz Warych — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
e Marlena Lubieszko-Siewruk - Cztonek Komitetu Audytu
o Krzysztof Domarecki — Czlonek Komitetu Audytu.

W ocenie Rady Nadzorczej Komitet Audytu we wskazanym powyzej skiadzie spetia kryteria niezalezno$ci oraz
pozostate wymagania okreslone w art. 128 ust 1 i art. 129 ust 1, 3, 5 6 Ustawy o biegtych rewidentach.

Od dnia 1 marca 2019 roku Komitet Audytu funkcjonuje w sktadzie:
o  Mariusz Warych — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
e  Andrzej Kramer - Czionek Komitetu Audytu,
o  Marlena Lubieszko-Siewruk - Cztonek Komitetu Audytu.

W ocenie Rady Nadzorczej Komitet Audytu we wskazanym powyzej skiadzie spetia kryteria niezalezno$ci oraz
pozostate wymagania okreslone w art. 128 ust 1 i art. 129 ust 1, 3, 51 6 Ustawy o biegtych rewidentach.

Do dnia publikaciji niniejszego sprawozdania nie nastapity zmiany w sktadzie Komitetu Audytu.
W pazdzierniku 2017 roku Rada Nadzorcza powotata Komitet Strategii i Innowacji. Na dzien 31 grudnia 2017 roku
Komitet funkcjonowat w sktadzie:

o Andrzej Krdmer - Przewodniczacy Komitetu Strategii i Innowacji,

o Borystaw Czyzak — Cztonek Komitetu Strategii i Innowaci,
e  Sylwia Sysko-Romanczuk — Czlonek Komitetu Strategii i Innowacii.

Od dnia 15 czerwca 2018 roku Komitetu Strategii i Innowacji funkcjonuje w nastepujacym sktadzie:
o Andrzej Krdmer - Przewodniczacy Komitetu Strategii i Innowacji,
e Borystaw Czyzak — Czlonek Komitetu Strategii i Innowacii.

Do dnia publikaciji niniejszego sprawozdania nie nastapity zmiany w sktadzie Komitetu Strategii i Innowacji.
W dniu 15 czerwca 2018 Rada Nadzorcza Seleny FM S.A. postanowita o powotaniu Komitetu Nominaciji i Wynagrodzen
w skladzie:

o  Borystaw Czyzak — Przewodniczacy Komitetu Nominacji i Wynagrodzen,

o  Marlena Lubieszko-Siewruk — Cztonek Komitetu Nominacji i Wynagrodzen.

Do dnia publikaciji niniejszego sprawozdania nie nastapity zmiany w sktadzie Komitetu Nominacji i Wynagrodzen.

2. Dane dotyczace sprawozdania finansowego
21. Dane objete sprawozdaniem finansowym
2.1.1.  Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie jest jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spétki. W celu petnego zrozumienia sytuacii
finansowej i wynikéw dziatalno$ci Spétki jako jednostki dominujacej w Grupie Kapitatowej Selena FM S.A., niniejsze

Polityki rachunkowosci oraz noty objasniajgce na stronach od 7 do 59 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku zatwierdzonym w dniu 25 kwietnia 2019 roku.

2.1.2.  Okres objety sprawozdaniem

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres 12 miesiecy zakofczony 31 grudnia 2018 roku oraz dane na ten
dzien.

2.1.3.  Dane poréwnawcze

Rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie z przeptywdw pienieznych oraz
sprawozdane ze zmian w kapitale wtasnym obejmujg dane za okres 12 miesigcy zakoriczonych 31 grudnia 2018 roku

oraz dane pordwnawcze za okres 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2017 roku.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej obejmuje dane na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz przeksztaticone dane
pordwnawcze na dzieft 31 grudnia 2017 roku, z uwzglednieniem korekty btedu lat ubiegtych opisanej w nocie 3.1.

2.1.4.  Noty objasniajace

Polityka rachunkowosci i noty objasniajace stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

2.2 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 25 kwietnia 2019 roku.

2.3. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez
Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
stwierdzono istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

24. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelno$ci sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zarzad Selena FM S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe za 2018 r.
sporzadzone zostato zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowa i finansowg oraz zysk netto Selena FM S.A. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Selena
FM S.A. w 2018 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé¢ oraz sytuacji Selena FM S.A., w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka.

2.5. Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Waluta pomiaru i prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest polski ztoty, a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Kursy przyjete do wyceny bilansowej pozycji w walutach obcych przedstawia tabela.

Waluta 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
1EUR 4,3000 4,1709
1USD 3,7597 3,4813
1TRY 0,7108 0,9235
100 KZT 1,0124 1,0633
1BRL 0,9687 1,0510

Polityki rachunkowoéci oraz noty objasniajace na stronach od 7 do 59 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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3. Polityka rachunkowosci
3.1. Podstawa sporzadzenia oraz poréwnywalnos¢ danych finansowych

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe] zatwierdzonymi przez Unig Europejska. Zasady rachunkowo$ci opisane w niniejszej nocie stosowane byty
przez Spotke w sposéb ciaglty dla wszystkich prezentowanych okreséw, z uwzglednieniem korekty bedu lat ubiegtych
opisanej ponizej oraz zasad rachunkowos$ci i wyceny wynikajacych z zastosowania MSSF 9 i MSSF 15 od 1 stycznia
2018r.

W dniu 29 marca 2017 roku Selena FM S.A. nabyta 64% akcji spotki Uniflex S.p.A., stajac sie jednocze$nie
akcjonariuszem wigkszosciowym. Dodatkowo strony podpisaly umowe zawierajacq opcje symetryczng dotyczaca
odkupu w przysziosci pozostatych 36% akcji od akcjonariuszy mniejszosciowych. Szczegdty transakcji zostaty opisane w
nocie 16.4. jednostkowego sprawozdanie finansowego za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2017 roku, natomiast
rozliczenia nabycia dla celéw konsolidacji zostaty przedstawione w nocie 1.7. skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku.

W pierwszym pétroczu 2018 roku, Selena FM S.A. dokonata ponownej, pogtebionej analizy umoéw zawartych w 2017
roku (gdzie ujeto w sprawozdaniu finansowym Spétki kwote do zaptaty za realizacje opcji call i put na te same okresy i tq
sama cene podczas gdy zgodnie z MSR 39 oraz MSSF 9 opcje na akcje w spdtce zaleznej stanowig instrument
pochodny, ktéry wycenia si¢ do wartoci godziwej z ujeciem skutkéw w rachunku zyskéw i strat). W wyniku analizy
podjeto decyzje o skorygowaniu wykazanej na dzief 31 grudnia 2017 wartosci akcji spotki Uniflex S.p.A. i rownoczes$nie
wartosci zobowigzania z tytutu opciji call/put. Korekta miata na celu jasne i precyzyjne przedstawienie istoty transakcji
w jednostkowym sprawozdaniu Seleny FM S.A. zgodnie z aktualnie obowigzujacymi Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. W rezultacie dokonanej korekty nastapito zmniejszenie wartosci udziatéw oraz
zobowigzan finansowych o kwote 5.320 tys. zt. Dodatkowo, na dzien 31 grudnia 2017 roku Spétka wycenita
zidentyfikowane opcje call/put wedtug kosztu (cena nabycia opcji wyniosta zero), zgodnie z mozliwoscig wskazang
w MSR 39, par. 46(c). dotyczacg wyceny instrumentéw kapitalowych nieposiadajacych kwotowan cen rynkowych
z aktywnego rynku.

Konsekwencjg wprowadzonej zmiany byto przeksztatcenie danych poréwnawczych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
oraz odpowiednich notach obja$niajacych, prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Ponizej zaprezentowano zestawienie pokazujace wptyw ujetych zmian i uzgodnienie pomigdzy danymi opublikowanymi
za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 r. a ujetymi w niniejszym sprawozdaniu (wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji
finansowe;):

Dane opublikowane Korekty 31 grudnia 2017 dane

Dane w tys. PLN 31 grudnia 2017 przeksztatcone*

Udziaty w jednostkach zaleznych 167 030 -5320 161710
Aktywa trwate 278 053 -5 320 272733
SUMA AKTYWOW 474181 -5 320 468 861
Pozostate zobowigzania finansowe 5800 -5320 480
Zobowigzania dtugoterminowe 23 316 -5 320 17 996
SUMA PASYWOW 474181 -5 320 468 861

Spotka nie prezentuje danych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzief 1 stycznia 2017 roku, gdyz korekta nie
miata wptywu na te dane.

Wprowadzona korekta nie miata wptywu na dane przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
dzien 31 grudnia 2017 roku. Na dzien 31 grudnia 2018 roku dokonano wyceny opcji na akcje spotki Uniflex S.p.A. i ze
wzgledu na nieistotno$¢ nie ujeto zobowigzania z tego tytutu w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej.

Polityki rachunkowoéci oraz noty objasniajace na stronach od 7 do 59 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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3.2, Wplyw nowych i zmienionych standardéw i interpretac;ji

Ponizsze zestawienie przedstawia nowe standardy, zmiany do istniejacych standardow oraz interpretacje wydane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania przez Unig
Europejska, ktdre wchodzg w zycie po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym Spétki za 2018 rok:

- MSSF 9, Instrumenty finansowe”,

- MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz Zmiany do MSSF 15 wyjasniajace niektére wymagania standardu,

- Zmiany do MSSF 2 dotyczace klasyfikacji i wyceny transakciji ptatnosci w formie akgji,

- Zmiany do MSSF 4 dotyczace zastosowania MSSF 9 wraz z MSSF 4,

- Zmiany do MSR 40 dotyczace zasad przeniesienia nieruchomosci do lub z nieruchomo$ci inwestycyjnych,

- Roczne zmiany MSSF 2014-2016 w zakresie doprecyzowujgcym MSR 28 i MSSF 1,

- Interpretacja KIMSF 22 dotyczaca transakcji w walucie obcej i wynagrodzenia wyptacanego lub otrzymywanego z géry.

Powyzsze zmiany do standardow, za wyjatkiem MSSF 9 oraz MSSF 15 nie bedg miaty wplywu na polityke
rachunkowosci Spétki oraz na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Wplyw zastosowania MSSF 9 na polityke rachunkowosci i sprawozdanie finansowe Spotki

Spotka zastosowata standard MSSF 9 ze skutkiem od dnia 1 stycznia 2018 roku, bez przeksztatcania danych
pordwnawczych, co oznacza, ze dane za rok 2017 oraz 2018 nie bedg ze sobg pordwnywalne, natomiast korekty
zwigzane z dostosowaniem do MSSF 9 zostaty wprowadzone na dzien 1 stycznia 2018 z odniesieniem wptywu na
kapitat wiasny.

Spotka ujawnita informacje dotyczace wplywu zastosowania MSSF 9 po raz pierwszy w rocznym sprawozdaniu
finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku.

Od 1 stycznia 2018 roku Spétka klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii wyceny:
e wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
e wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,
e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Spotka kwalifikuje aktywa finansowe do odpowiedniej kategorii w zaleznoSci od modelu biznesowego zarzadzania
aktywami finansowymi oraz od charakterystyki umownych przeptywow pienieznych dla danego sktadnika aktywow
finansowych.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu sg to instrumenty dtuzne utrzymywane w celu
$ciggniecia umownych przeptywdw, ktdre obejmuja wytacznie sptaty kapitatu i odsetek. Spétka do aktywdw wycenianych
w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki udzielone, pozostate naleznosci
finansowe oraz $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty.

Aktywa finansowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug po poczatkowym ujeciu wycenia si¢ w wysokoSci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty warto$ci, przy czym
nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania (fj. niezawierajace
elementu finansowania) i nieprzekazywane do faktoringu, nie podlegajg dyskontowaniu i sg wyceniane w wartoSci
nominalnej.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody sg to:

e instrumenty diuzne, z ktdrych przeptywy stanowigq wytacznie ptatnosci kapitatu i odsetek, a ktore sg

utrzymywane w celu Sciggniecia umownych przeptywéw i w celu sprzedazy,

e inwestycje w instrumenty kapitatowe.
Zmiany wartoSci bilansowej sg ujmowane przez pozostate catkowite dochody, za wyjatkiem zyskéw i strat z tytutu utraty
warto$ci, przychoddw z tytutu odsetek oraz réznic kursowych oraz dywidend, ktdre ujmuje sie w wyniku finansowym.
Spotka do aktywdw wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody klasyfikuje w momencie
poczatkowego ujecia akcje i udziaty w jednostkach pozostatych.

Polityki rachunkowosci oraz noty objasniajgce na stronach od 7 do 59 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg to instrumenty finansowe, ktore nie
spetniaja kryteriéw wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody.
Spotka do aktywéw wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy klasyfikuje instrumenty pochodne,
nalezno$ci handlowe podlegajace faktoringowi, gdy warunki umowy faktoringowej skutkuja zaprzestaniem ujmowania
nalezno$ci oraz pozyczki, ktére nie spetniaja testu SPPI i dywidendy.

MSSF 9 nie dokonat zmian w klasyfikacji zobowigzan finansowych.

Tabela przedstawiona ponizej prezentuje zmiany klasyfikacji i wyceny aktywédw finansowych na dzien pierwszego
zastosowania MSSF 9.

Klasy instrumentow finansowych Klasyfikacja wg MSR 39 Klasyfikacja wg MSSF 9
Aktywa finansowe
Pozyczki udzielone Pozyczki i naleznosci Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Transakeje forward Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik Wygen!ane w warto$ci godziwej przez
finansowy wynik finansowy
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci Pozyczki i naleznosci Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Pozyczki i naleznosci Wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Utrata warto$ci aktywow finansowych

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

MSSF 9 wprowadzit zmiane podejscia do szacowania utraty wartosci aktywdw finansowych, z modelu strat poniesionych
na model bazujacy na kalkulacji strat oczekiwanych. Najistotniejszymi pozycjami aktywoéw finansowych w sprawozdaniu
Spotki, ktore podlegajg zmienionym zasadom kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych sg nalezno$ci handlowe oraz
pozyczki udzielone. Na kazdy dzieni bilansowy jednostka dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych niezaleznie od
tego, czy wystapity przestanki utraty warto$ci.

Spotka stosuje nastepujace modele wyznaczania odpisdw z tytutu utraty wartosci dla poszczegoinych pozycji aktywow

finansowych:

o Udzielone pozyczki, oraz naleznosci od jednostek powiazanych — Spétka dokonuje indywidualnej analizy kazdej
ekspozycji przyporzadkowujac jg do jednego z 3 stopni:

i) Stopien 1 - salda, dla ktdrych nie nastgpito znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia i dla ktérych ustala sie oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobieristwo
niewypfacalno$ci w ciggu 12 miesiecy,

ii) Stopien 2 - salda, dla ktoérych nastgpito znaczace zwigkszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia i dla ktorych ustala sie oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobienstwo
niewyptacalnosci w ciggu catego okresu kredytowania,

iii)  Stopien 3 — salda ze stwierdzong utratg wartosci,

oraz salda, dla ktdrych nie wystepuije istotne ryzyko kredytowe (ze wzgledu na wystepujaca nadwyzke zobowigzan
nad ekspozycja pozyczek i nalezno$ci).

Dla ekspozycji zaklasyfikowanych do stopnia 1 lub 2 wielko$¢ odpisu aktualizujacego ustalana jest w oparciu
o indywidualnie ustalony rating, profil sptaty oraz ocene odzysku z tytutu zabezpieczen.

Dla ekspozycji zaklasyfikowanych do stopnia 3, kwota odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci réwna sie
réznicy pomiedzy warto$cig bilansowg sktadnika aktywdw a warto$cig biezaca oszacowanych przysztych przeptywdw
pienieznych (z wytaczeniem przysztych strat z tytutu niesciggniecia naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze poniesione),
zdyskontowanych efektywng stopa procentowa. Odwrdcenie utworzonych odpiséw nastepuje w przypadku gdy
warto$C biezaca oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych jest wyzsza od zaangazowanych aktywéw netto
oraz planowane jest uzyskanie dodatniego bilansu ptatnoSci w okresie najblizszych 12 miesiecy od danego
podmiotu.

o Naleznosci od jednostek pozostatych — Spétka dokonuje analizy portfelowej ekspozyciji (za wyjatkiem tych, ktdre
sq analizowane indywidualnie jako nieobstugiwane) i stosuje uproszczong matryce odpiséw w poszczegdlnych
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przedziatach wiekowych na podstawie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia nalezno$ci w oparciu o
wskazniki niewypetnienia zobowigzania ustalone na podstawie danych historycznych za ostatnie 5 lat. Nie
zidentyfikowalis$my czynnikéw przyszlych, ktore istotnie wplynelyby na poziom wskaznikdw niewypemienia
zobowigzania. Oczekiwana strata kredytowa jest kalkulowana w momencie ujecia naleznosci w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana na kazdy kolejny dzien koficzacy okres sprawozdawczy, w zalezno$ci od
ilo$ci dni przeterminowania danej naleznosci.

o Srodki pienigzne - Spotka przeprowadza szacunek odpiséw w oparciu o prawdopodobiefistwo niewyptacalnosci
ustalone na podstawie zewnetrznych ratingéw bankéw.

Spotka aktualnie nie stosuje zasad rachunkowo$ci zabezpieczen.

Ponizsza tabela przedstawia wptyw wdrozenia MSSF 9 na jednostkowe sprawozdanie Spétki na dzien 1 stycznia 2018
roku:

Wartos¢ bilansowa wedtug Wartos¢ bilansowa
stanu na wedtug stanu na
31 grudnia 2017  Wplyw MSSF 9 1 stycznia 2018

Dane w tys. PLN dane przeksztatcone*
Diugoterminowa cze$¢ pozyczek udzielonych 90 953 -746 90 207
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 82 47 129
Aktywa trwate 272733 -699 272034
Naleznosci handlowe 143 958 9077 134 881
Aktywa obrotowe 196 128 -9077 187 051
SUMA AKTYWOW 468 861 9776 459 085
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 25822 -9776 16 046
- zysk (strata) z lat ubiegtych 0 -9 776 9776
Kapitat wiasny 292 949 9776 283173
SUMA PASYWOW 468 861 -9 776 459 085

* przyczyny i skutki przeksztatcenia danych opublikowanych we wczesniejszych okresach opisano w nocie 3.1
Wplyw zastosowania MSSF 15 na polityke rachunkowosci i sprawozdanie finansowe Spotki

Spotka zastosowata MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” ze skutkiem od dnia 1 stycznia 2018 roku, przy
zastosowaniu zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, bez korygowania danych poréwnawczych.

Spotka ujawnita informacje dotyczace wplywu zastosowania MSSF 15 po raz pierwszy w rocznym sprawozdaniu
finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku.

Spotka stosuje zasady MSSF 15 z uwzglednieniem 5-etapowego modelu ujmowania przychodéw. Spétka ujmuje
przychody w momencie spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra
lub ustugi (tj. sktadnika aktywow) klientowi, czyli z chwilg uzyskania kontroli przez klienta nad tym sktadnikiem aktywow.
Przychody ujmowane sg jako kwoty réwne cenie transakcyjnej, ktdra zostata przypisana do tego zobowigzania do
wykonania $wiadczenia.

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spoétka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki
handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktore — zgodnie z oczekiwaniem Spotki — bedzie jej przystugiwaé
w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug na rzecz klienta, z wytaczeniem kwot pobranych w imieniu oséb
trzecich (na przyktad niektérych podatkéw od sprzedazy). Wynagrodzenie okre$lone w umowie z klientem moze
obejmowaé kwoty state, kwoty zmienne lub oba rodzaje kwot. W przypadku wystepowania wynagrodzenia zmiennego,
Spotka oszacowuje kwote wynagrodzenia zmiennego, do ktoérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie
przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta.

Zastosowanie MSSF 15 nie miafo istothego wplywu na sprawozdanie finansowe Spétki w momencie pierwszego
zastosowania standardu, tj. w okresie rozpoczynajacym sie od 1 stycznia 2018 roku.

Wplyw na jednostkowe sprawozdanie Selena FM S.A. na dzien 1 stycznia 2018:

Polityki rachunkowoéci oraz noty objasniajace na stronach od 7 do 59 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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