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RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 
 
 

Dane w tys. PLN Nota 

Rok zakończony               
31 grudnia 2018  

Rok zakończony               
31 grudnia 2017  

Działalność kontynuowana      

Przychody ze sprzedaży towarów i materiałów  462 339 474 558 

Przychody ze sprzedaży usług  27 745 29 030 

Przychody ze sprzedaży   490 084 503 588 

Koszt własny sprzedaży   422 937 450 996 

Zysk / strata (-) brutto ze sprzedaży   67 147 52 592 

Pozostałe przychody operacyjne 7.1 556 28 367 

Koszty sprzedaży  34 462 30 432 

Koszty ogólnego zarządu  28 707 29 210 

Pozostałe koszty operacyjne 7.2 1 529 5 504 

Odwrócenie straty z tytułu utraty wartości należności finansowych  5 445 0 

Zysk / strata (-) z działalności operacyjnej   8 450 15 813 

Przychody finansowe 8.1 34 094 86 095 

Koszty finansowe  8.2 32 375 77 828 

Odwrócenie straty z tytułu utraty wartości pożyczek udzielonych  21 341 0 

Zysk / strata (-) brutto   31 510 24 080 

Obciążenie / uznanie (-) z tytułu podatku dochodowego 9.1 995 -1 742 

Zysk / strata (-) netto    30 515 25 822 

       

Zysk/(strata) na jedną akcję z działalności kontynuowanej (PLN/szt.):      

- podstawowy  1,34 1,13 

- rozwodniony  1,34 1,13 

 
 
 

SPRAWOZDANIE Z CAŁKOWITYCH DOCHODÓW 
 

Dane w tys. PLN 

  
Rok zakończony               
31 grudnia 2018  

Rok zakończony               
31 grudnia 2017  

Zysk/(strata) netto  30 515 25 822 

Inne całkowite dochody netto  0 0 

Całkowite dochody razem   30 515 25 822 
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 
 
 

Dane w tys. PLN Nota 
31 grudnia 2018  31 grudnia 2017  

dane 
przekształcone* 

Rzeczowe aktywa trwałe 11 2 837 2 784 

Wartości niematerialne 12 15 800 17 204 

Udziały w jednostkach zależnych 13 161 710 161 710 

Długoterminowa część pożyczek udzielonych 15 98 364 90 953 

Aktywo z tytułu odroczonego podatku dochodowego  0 82 

Aktywa trwałe   278 711 272 733 

     

Zapasy  4 346 2 354 

Należności handlowe  159 235 143 958 

Należności z tytułu podatku dochodowego od osób prawnych  0 0 

Pozostałe krótkoterminowe należności 16 22 375 24 758 

Krótkoterminowa część pożyczek udzielonych 15 24 772 14 628 

Pozostałe krótkoterminowe aktywa finansowe  277 309 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty  1 849 10 121 

Aktywa obrotowe   212 854 196 128 

     

SUMA AKTYWÓW   491 565 468 861 

       

Kapitał podstawowy 17.1 1 142 1 142 

Kapitał zapasowy 17.2 265 794 246 822 

Pozostałe kapitały rezerwowe 17.3 19 163 19 163 

Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 17.4 20 739 25 822 

 - zysk (strata) z lat ubiegłych  -9 776 0 

 - zysk (strata) netto  30 515 25 822 

Kapitał własny   306 838 292 949 

     

Długoterminowa część kredytów bankowych i pożyczek 19.1 83 450 17 516 

Pozostałe zobowiązania finansowe 22.1 745 480 

Zobowiązanie z tytułu odroczonego podatku dochodowego  96 0 

Rezerwa na odprawy emerytalne  153 0 

Zobowiązania długoterminowe   84 444 17 996 

     

Zobowiązania handlowe 28.3 85 597 84 297 

Zobowiązania z tytułu zwrotu wynagrodzenia**  953 0 

Bieżąca część kredytów bankowych i pożyczek 19.1 8 516 70 155 

Pozostałe zobowiązania finansowe 22.1 631 527 

Zobowiązania z tytułu podatku dochodowego od osób prawnych  512 291 

Pozostałe zobowiązania krótkoterminowe 18.1 4 074 2 646 

Zobowiązania krótkoterminowe   100 283 157 916 

       

Zobowiązania razem   184 727 175 912 

       

SUMA PASYWÓW   491 565 468 861 

* przyczyny i skutki przekształcenia danych opublikowanych we wcześniejszych okresach opisano w nocie 3.1 
** wpływ MSSF 15 opisano w nocie 3.2 
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH 
 

Dane w tys. PLN Nota 

Rok zakończony               
31 grudnia 2018  

Rok zakończony               
31 grudnia 2017  

Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej       

Zysk / strata brutto z działalności kontynuowanej   31 510 24 080 

Korekty o pozycje:     

Amortyzacja   3 476 2 823 

(Zyski) / straty z tytułu różnic kursowych   3 983 9 928 

Odsetki i dywidendy   -30 835 -77 350 

(Zysk) / strata na działalności inwestycyjnej   -145 55 240 

Zmiana stanu należności   -26 237 -48 577 

Zmiana stanu zapasów   -1 992 -386 

Zmiana stanu zobowiązań   3 387 -44 883 

Zmiana stanu rezerw  153 0 

Zapłacony podatek dochodowy od osób prawnych   -223 -374 

Pozostałe  6 197 910 

Środki pieniężne netto z działalności operacyjnej    -10 818 -78 589 
     

Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej     

Wpływy ze sprzedaży rzeczowych aktywów trwałych   28 62 

Nabycie rzeczowych aktywów trwałych i wartości niematerialnych   -783 -892 

Nabycie udziałów w jednostkach zależnych   0 -17 063 

Sprzedaż pozostałych aktywów finansowych   0 10 

Dywidendy i odsetki otrzymane   26 744 10 581 

Umorzenie udziałów jednostek zależnych   0 63 912 

Udzielenie pożyczek   -28 455 -14 262 

Otrzymane spłaty udzielonych pożyczek   12 547 20 501 

Otrzymane spłaty obligacji   0 60 350 

Środki pieniężne netto z działalności inwestycyjnej   10 081 123 199 

      

Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej     

Spłata zobowiązań z tytułu leasingu finansowego   -698 -718 

Wpływy z tytułu zaciągnięcia pożyczek/kredytów   61 753 20 205 

Spłata pożyczek i kredytów   -58 678 -49 520 

Wypłata dywidendy   -6 850 -6 850 

Odsetki zapłacone   -3 082 -3 854 

Środki pieniężne netto z działalności finansowej   -7 555 -40 737 

      

Zwiększenie /zmniejszenie netto stanu środków pieniężnych i ich ekwiwalentów    -8 292 3 873 

Bilansowa zmiana środków pieniężnych, w tym:   -8 272 3 846 

różnice kursowe netto  20 -27 

Środki pieniężne na początek okresu*   10 121 6 275 

Środki pieniężne na koniec okresu*   1 849 10 121 

   
*w tym środki o ograniczonej możliwości dysponowania:    

na dzień 31 grudnia 2018 kwota 0,05 mln PLN    
na dzień 31 grudnia 2017 kwota 0,1 mln PLN    
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAŁACH WŁASNYCH 
 
ZA ROK ZAKOŃCZONY 31 GRUDNIA 2018 ROKU 
 

 
Kapitał 

podstawowy 
Kapitał 

zapasowy 
Pozostałe 

kapitały 
rezerwowe 

Zyski zatrzymane/ 
(niepokryte straty) z: 

Kapitał 
własny 
ogółem 

Dane w tys. PLN 
lat 

ubiegłych 
bieżącego 

okresu 
Na dzień 1 stycznia 2018 - dane 
opublikowane) 1 142 246 822 19 163 25 822 0 292 949 

Wpływ wdrożenia MSSF 9 0 0 0 -9 776 0 -9 776 
Na dzień 1 stycznia 2018 roku - po 
zastosowaniu MSSF 9* 

1 142 246 822 19 163 16 046 0 283 173 

Zysk (strata) netto  0 0 0 0 30 515 30 515 

Całkowite dochody ogółem 0 0 0 0 30 515 30 515 

Przeniesienie zysku na kapitał zapasowy 0 18 972 0 -18 972 0 0 

Dywidenda 0 0 0 -6 850 0 -6 850 

Na dzień 31 grudnia 2018  1 142 265 794 19 163 -9 776 30 515 306 838 

*Wpływ MSSF 9 opisano w nocie 3.2 
 
 
ZA ROK ZAKOŃCZONY 31 GRUDNIA 2017 ROKU 
 

 

Kapitał 
podstawowy 

Kapitał 
zapasowy 

Pozostałe 
kapitały 

rezerwowe 
Zyski zatrzymane/ 

(niepokryte straty) z: 

Kapitał 
własny 
ogółem 

Dane w tys. PLN 
lat  

ubiegłych 
bieżącego 

okresu 
 

Na dzień 1 stycznia 2017 1 142 246 545 19 163 7 127 0 273 977 

Zysk (strata) netto  0 0 0 0 25 822 25 822 

Całkowite dochody ogółem 0 0 0 0 25 822 25 822 

Przeniesienie zysku na kapitał zapasowy 0 277 0 -277 0 0 

Dywidenda 0 0 0 -6 850 0 -6 850 

Na dzień 31 grudnia 2017 1 142 246 822 19 163 0 25 822 292 949 
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POLITYKI RACHUNKOWOŚCI I NOTY OBJAŚNIAJĄCE 
 
1. Informacje o Spółce 
 
1.1. Działalność Spółki 
 
Selena FM S.A. została utworzona i zarejestrowana w 1993 roku jako spółka z ograniczoną odpowiedzialnością pod 
nazwą Przedsiębiorstwo Budownictwa Mieszkaniowego. W 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspólników 
Spółki zaaprobowało zmianę nazwy Spółki na Selena FM, a następnie w 2007 roku Spółka została przekształcona w 
spółkę akcyjną. Po debiucie w dniu 18 kwietnia 2008 roku na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie akcje 
Selena FM S.A. znajdują się w publicznym obrocie. 
 
Czas trwania Spółki jest nieoznaczony. 
 
Siedziba Spółki mieści się pod adresem ul. Strzegomska 2-4, 53-611 Wrocław, Polska. Miejscem prowadzenia 
działalności jest Polska. 
 
Spółka jest wpisana do rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego przez Sąd Rejonowy 
dla Wrocławia-Fabrycznej, VI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, po przekształceniu pod numerem 
KRS 0000292032 (poprzedni numer KRS0000129819). Spółce nadano numer statystyczny REGON 890226440. 
 
Podstawowa działalność Spółki obejmuje:  

 dystrybucję produktów Grupy na rynki zagraniczne, 
 świadczenie na rzecz jednostek zależnych usług doradczych w zakresie zarządzania strategicznego, 

zarządzania finansami, IT, strategii sprzedaży oraz usługowe prowadzenie ksiąg rachunkowych. 
 
Spółka Selena FM S.A. oraz Grupa Kapitałowa Selena FM znajdują się pod kontrolą Pana Krzysztofa Domareckiego. 
 
1.2. Zarząd Spółki 
 
Na dzień 31 grudnia 2017 roku Zarząd jednostki dominującej funkcjonował w składzie: 

 Jean-Noël Fourel – Prezes Zarządu, 
 Marcin Macewicz – Wiceprezes Zarządu ds. Sprzedaży i Marketingu, 
 Hubert Rozpędek –  Wiceprezes Zarządu ds. Finansowych, 
 Agata Gładysz-Stańczyk – Wiceprezes Zarządu, Dyrektor ds. Innowacji i Rozwoju, 
 Artur Ryglowski – Członek Zarządu, Dyrektor ds. Operacji Produkcyjnych i Logistycznych. 

 
Zmiany w składzie Zarządu w trakcie 2018 roku: 

 w dniu 5 stycznia 2018 roku Jean-Noël Fourel złożył rezygnację z funkcji Prezesa Zarządu Spółki, 
 w dniu 12 stycznia 2018 roku Rada Nadzorcza Spółki powierzyła Panu Marcinowi Macewiczowi pełnienie 

obowiązków Prezesa Zarządu, do czasu powołania Prezesa Zarządu, 
 w dniu 15 czerwca 2018 roku Rada Nadzorcza Spółki powołała na trzyletnią wspólną kadencję Członków 

Zarządu w składzie: Marcin Macewicz – Prezes Zarządu, Agata Gładysz-Stańczyk – Członek Zarządu, Artur 
Ryglowski – Członek Zarządu, 

 w dniu 19 listopada 2018 roku Rada Nadzorcza Spółki podjęła uchwałę, na podstawie której powołała do 
Zarządu Spółki Panią Elżbietę Korczyńską i powierzyła jej pełnienie obowiązków Dyrektora Finansowego 
Grupy Selena do czasu powołania Wiceprezesa Zarządu ds. Finansowych, 

 w dniu 5 grudnia 2018 roku zmarł Pan Marcin Macewicz pełniący funkcję Prezesa Zarządu, 
 w dniu 7 grudnia 2018 roku, Rada Nadzorcza Spółki podjęła uchwałę o delegowaniu Przewodniczącego Rady 

Nadzorczej Krzysztofa Domareckiego do wykonania czynności Prezesa Zarządu na okres najbliższych 
3 miesięcy, nie dłużej jednak niż do czasu powołania nowego Prezesa Zarządu Spółki, 

 w dniu 19 grudnia 2018 roku Rada Nadzorcza odwołała ze składu Zarządu Panią Agatę Gładysz-Stańczyk 
pełniącą funkcję Członka Zarządu oraz przyjęła rezygnację Pana Artura Ryglowskiego, pełniącego funkcję 
Członka Zarządu. 
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Na dzień 31 grudnia 2018 roku Zarząd Jednostki Dominującej funkcjonował w składzie: 
 Krzysztof Domarecki – pełniący funkcje Prezesa Zarządu, 
 Elżbieta Korczyńska – Członek Zarządu, Dyrektor ds. Finansowych. 

 
W dniu 7 stycznia 2019 roku do Zarządu Selena FM S.A powołani zostali:  

 Pan Dariusz Ciesielski, któremu powierzono funkcję Wiceprezesa Zarządu Spółki ds. Sprzedaży oraz  
 Pan Bogusław Mieszczak, któremu powierzono funkcję Członka Zarządu Spółki ds. Operacyjnych. 

 
W dniu 1 marca 2019 r. do Zarządu Selena FM S.A. powołani zostali: 

 Pan Krzysztof Domarecki, któremu powierzono funkcję Prezesa Zarządu oraz 
 Pan Christian Dölle, któremu powierzono funkcję Wiceprezesa Zarządu Spółki ds. Marketingu. 

 
Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie nastąpiły inne zmiany w składzie Zarządu Spółki. 
 
1.3. Rada Nadzorcza Spółki 
 
Na dzień 31 grudnia 2017 roku Rada Nadzorcza funkcjonowała w składzie: 

 Krzysztof Domarecki – Przewodniczący Rady Nadzorczej, 
 Borysław Czyżak – Członek Rady Nadzorczej, 
 Stanisław Knaflewski – Członek Rady Nadzorczej, 
 Andrzej Krämer  – Członek Rady Nadzorczej, 
 Sylwia Sysko-Romańczuk – Członek Rady Nadzorczej, 
 Marlena Łubieszko-Siewruk - Członek Rady Nadzorczej, 
 Jacek Olszański – Członek Rady Nadzorczej, 
 Mariusz Warych – Członek Rady Nadzorczej. 

 
Zmiany w składzie Rady Nadzorczej w trakcie 2018 roku: 
 
Dnia 14 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Selena FM S.A. podjęło uchwałę w sprawie 
powołania Rady Nadzorczej na wspólną trzyletnią kadencję w składzie: 

 Krzysztof Domarecki - Przewodniczący Rady Nadzorczej, 
 Borysław Czyżak – Niezależny Członek Rady Nadzorczej, 
 Andrzej Krämer – Niezależny Członek Rady Nadzorczej, 
 Marlena Łubieszko-Siewruk – Niezależny Członek Rady Nadzorczej, 
 Mariusz Warych – Niezależny Członek Rady Nadzorczej. 

 
Dniu 7 grudnia 2018 roku, Rada Nadzorcza Spółki podjęła uchwałę o delegowaniu Przewodniczącego Rady Nadzorczej 
Krzysztofa Domareckiego do Zarządu na okres nieprzekraczający 3 miesięcy. 

 
Na dzień 31 grudnia 2018 roku Rada Nadzorcza funkcjonowała w składzie: 

 Krzysztof Domarecki – Przewodniczący Rady Nadzorczej, oddelegowany tymczasowo do Zarządu, 
 Borysław Czyżak – Niezależny Członek Rady Nadzorczej, 
 Andrzej Krämer  – Niezależny Członek Rady Nadzorczej, 
 Marlena Łubieszko-Siewruk - Niezależny Członek Rady Nadzorczej, 
 Mariusz Warych – Niezależny Członek Rady Nadzorczej. 

 
W dniu 28 lutego 2019 roku Pan Krzysztof Domarecki złożył rezygnację z członkostwa w Radzie Nadzorczej oraz  
z pełnionej funkcji Przewodniczącego Rady Nadzorczej ze skutkiem na dzień 28 lutego 2019 roku.  
 
W tym samym dniu Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wskazało na Przewodniczącego Rady 
Nadzorczej Spółki dotychczasowego członka Rady Nadzorczej Pana Andrzeja Krämera oraz powołało w skład Rady 
Nadzorczej Pana Czesława Domareckiego. 
 
Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie nastąpiły inne zmiany w składzie Rady Nadzorczej. 
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1.4. Komitet Audytu oraz Komitet Strategii i Innowacji 
 
Na dzień 31 grudnia 2017 roku Komitet Audytu Spółki funkcjonował w składzie: 

 Mariusz Warych – Przewodniczący Komitetu Audytu, 
 Stanisław Knaflewski – Członek Komitetu Audytu, 
 Jacek Olszański – Członek Komitetu Audytu. 
 

Zmiany w składzie Komitetu Audytu w trakcie 2018 roku.  
  

Od dnia 15 czerwca 2018 roku Komitetu Audytu funkcjonuje w składzie:   
 Mariusz Warych – Przewodniczący Komitetu Audytu, 
 Marlena Łubieszko-Siewruk - Członek Komitetu Audytu 
 Krzysztof Domarecki – Członek Komitetu Audytu. 

 
W ocenie Rady Nadzorczej Komitet Audytu we wskazanym powyżej składzie spełnia kryteria niezależności oraz 
pozostałe wymagania określone w art. 128 ust 1 i art. 129 ust 1, 3, 5 i 6 Ustawy o biegłych rewidentach.  
 
Od dnia 1 marca 2019 roku Komitet Audytu funkcjonuje w składzie: 

 Mariusz Warych – Przewodniczący Komitetu Audytu, 
 Andrzej Krämer  - Członek Komitetu Audytu, 
 Marlena Łubieszko-Siewruk - Członek Komitetu Audytu. 

 
W ocenie Rady Nadzorczej Komitet Audytu we wskazanym powyżej składzie spełnia kryteria niezależności oraz 
pozostałe wymagania określone w art. 128 ust 1 i art. 129 ust 1, 3, 5 i 6 Ustawy o biegłych rewidentach.  
 
Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie nastąpiły zmiany w składzie Komitetu Audytu. 
 
W październiku 2017 roku Rada Nadzorcza powołała Komitet Strategii i Innowacji. Na dzień 31 grudnia 2017 roku 
Komitet funkcjonował w składzie: 

 Andrzej Krämer  - Przewodniczący Komitetu Strategii i Innowacji, 
 Borysław Czyżak – Członek Komitetu Strategii i Innowacji, 
 Sylwia Sysko-Romańczuk – Członek Komitetu Strategii i Innowacji. 
 

Od dnia 15 czerwca 2018 roku Komitetu Strategii i Innowacji funkcjonuje w następującym składzie: 
 Andrzej Krämer  - Przewodniczący Komitetu Strategii i Innowacji, 
 Borysław Czyżak – Członek Komitetu Strategii i Innowacji. 

 
Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie nastąpiły zmiany w składzie Komitetu Strategii i Innowacji.  
 
W dniu 15 czerwca 2018 Rada Nadzorcza Seleny FM S.A. postanowiła o powołaniu Komitetu Nominacji i Wynagrodzeń  
w składzie: 

 Borysław Czyżak – Przewodniczący Komitetu Nominacji i Wynagrodzeń, 
 Marlena Łubieszko-Siewruk – Członek Komitetu Nominacji i Wynagrodzeń. 

 
Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie nastąpiły zmiany w składzie Komitetu Nominacji i Wynagrodzeń.  
 
 
2. Dane dotyczące sprawozdania finansowego  
 
2.1. Dane objęte sprawozdaniem finansowym 
 
2.1.1. Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego 
 
Niniejsze sprawozdanie jest jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spółki. W celu pełnego zrozumienia sytuacji 
finansowej i wyników działalności Spółki jako jednostki dominującej w Grupie Kapitałowej Selena FM S.A., niniejsze 
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sprawozdanie finansowe powinno być czytane łącznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok 
zakończony dnia 31 grudnia 2018 roku zatwierdzonym w dniu 25 kwietnia 2019 roku. 
 
2.1.2. Okres objęty sprawozdaniem 
 
Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres 12 miesięcy zakończony 31 grudnia 2018 roku oraz dane na ten 
dzień. 

 
2.1.3. Dane porównawcze 
 
Rachunek zysków i strat, sprawozdanie z całkowitych dochodów, sprawozdanie z przepływów pieniężnych oraz 
sprawozdane ze zmian w kapitale własnym obejmują dane za okres 12 miesięcy zakończonych 31 grudnia 2018 roku 
oraz dane porównawcze za okres 12 miesięcy zakończonych 31 grudnia 2017 roku. 
 
Sprawozdanie z sytuacji finansowej obejmuje dane na dzień 31 grudnia 2018 roku oraz przekształcone dane 
porównawcze na dzień 31 grudnia 2017 roku, z uwzględnieniem korekty błędu lat ubiegłych opisanej w nocie 3.1. 
 
2.1.4. Noty objaśniające 
 
Polityka rachunkowości i noty objaśniające stanowią integralną część niniejszego sprawozdania finansowego. 
 
2.2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego 
 
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostało zatwierdzone do publikacji przez Zarząd w dniu 25 kwietnia 2019 roku. 
 
2.3. Kontynuacja działalności 
 
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania działalności gospodarczej przez 
Spółkę w dającej się przewidzieć przyszłości. Na dzień zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie 
stwierdzono istnienia okoliczności wskazujących na zagrożenie kontynuowania działalności przez Spółkę. 
 
2.4. Oświadczenie Zarządu w sprawie rzetelności sporządzenia sprawozdania finansowego 
 
Zarząd Selena FM S.A. oświadcza, że według jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe za 2018 r. 
sporządzone zostało zgodnie z obowiązującymi zasadami rachunkowości, odzwierciedla w sposób prawdziwy, rzetelny 
i jasny sytuację majątkową i finansową oraz zysk netto Selena FM S.A. Sprawozdanie Zarządu z działalności Selena 
FM S.A. w 2018 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiągnięć oraz sytuacji Selena FM S.A., w tym opis podstawowych 
zagrożeń i ryzyka.  
 
2.5. Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego 
 
Walutą pomiaru i prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest polski złoty, a wszystkie wartości, o ile nie 
wskazano inaczej, podane są w tysiącach złotych. 
 
Kursy przyjęte do wyceny bilansowej pozycji w walutach obcych przedstawia tabela.  
 
 
Waluta 31 grudnia 2018  31 grudnia 2017  

1 EUR 4,3000 4,1709 

1 USD 3,7597 3,4813 

1 TRY 0,7108 0,9235 

100 KZT 1,0124 1,0633 

1 BRL 0,9687 1,0510 
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3. Polityka rachunkowości 
 
3.1. Podstawa sporządzenia oraz porównywalność danych finansowych  
 
Sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości 
Finansowej zatwierdzonymi przez Unię Europejską.  Zasady rachunkowości opisane w niniejszej nocie stosowane były 
przez Spółkę w sposób ciągły dla wszystkich prezentowanych okresów, z uwzględnieniem korekty błędu lat ubiegłych 
opisanej poniżej oraz zasad rachunkowości i wyceny wynikających z zastosowania MSSF 9 i MSSF 15 od 1 stycznia 
2018 r. 
 
W dniu 29 marca 2017 roku Selena FM S.A. nabyła 64% akcji spółki Uniflex S.p.A., stając się jednocześnie 
akcjonariuszem większościowym. Dodatkowo strony podpisały umowę zawierającą opcję symetryczną dotyczącą 
odkupu w przyszłości pozostałych 36% akcji od akcjonariuszy mniejszościowych. Szczegóły transakcji zostały opisane w 
nocie 16.4. jednostkowego sprawozdanie finansowego za rok zakończony dnia 31 grudnia 2017 roku, natomiast 
rozliczenia nabycia dla celów konsolidacji zostały przedstawione w nocie 1.7. skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego Grupy za rok zakończony dnia 31 grudnia 2017 roku. 
 
W pierwszym półroczu 2018 roku, Selena FM S.A. dokonała ponownej, pogłębionej analizy umów zawartych w 2017 
roku (gdzie ujęto w sprawozdaniu finansowym Spółki kwotę do zapłaty za realizację opcji call i put na te same okresy i tą 
sama cenę podczas gdy zgodnie z MSR 39 oraz MSSF 9 opcje na akcje w spółce zależnej stanowią instrument 
pochodny, który wycenia się do wartości godziwej z ujęciem skutków w rachunku zysków i strat). W wyniku analizy 
podjęto decyzję o skorygowaniu wykazanej na dzień 31 grudnia 2017 wartości akcji spółki Uniflex S.p.A. i równocześnie 
wartości zobowiązania z tytułu opcji call/put. Korekta miała na celu jasne i precyzyjne przedstawienie istoty transakcji  
w jednostkowym sprawozdaniu Seleny FM S.A. zgodnie z aktualnie obowiązującymi Międzynarodowymi Standardami 
Sprawozdawczości Finansowej. W rezultacie dokonanej korekty nastąpiło zmniejszenie wartości udziałów oraz 
zobowiązań finansowych o kwotę 5.320 tys. zł. Dodatkowo, na dzień 31 grudnia 2017 roku Spółka wyceniła 
zidentyfikowane opcje call/put według kosztu (cena nabycia opcji wyniosła zero), zgodnie z możliwością wskazaną 
w MSR 39, par. 46(c). dotyczącą wyceny instrumentów kapitałowych nieposiadających kwotowań cen rynkowych 
z aktywnego rynku. 
 
Konsekwencją wprowadzonej zmiany było przekształcenie danych porównawczych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 
oraz odpowiednich notach objaśniających, prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym. 
 
Poniżej zaprezentowano zestawienie pokazujące wpływ ujętych zmian i uzgodnienie pomiędzy danymi opublikowanymi 
za rok zakończony 31 grudnia 2017 r. a ujętymi w niniejszym sprawozdaniu (wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji 
finansowej):  
 

Dane w tys. PLN 
Dane opublikowane 

31 grudnia 2017 
Korekty 31 grudnia 2017  dane 

przekształcone* 

Udziały w jednostkach zależnych 167 030 -5 320 161 710 

Aktywa trwałe 278 053 -5 320 272 733 

    
SUMA AKTYWÓW 474 181 -5 320 468 861 

Pozostałe zobowiązania finansowe 5 800 -5 320 480 

Zobowiązania długoterminowe 23 316 -5 320 17 996 
    

SUMA PASYWÓW 474 181 -5 320 468 861 

 
Spółka nie prezentuje danych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzień 1 stycznia 2017 roku, gdyż korekta nie 
miała wpływu na te dane. 
 
Wprowadzona korekta nie miała wpływu na dane przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na 
dzień 31 grudnia 2017 roku. Na dzień 31 grudnia 2018 roku dokonano wyceny opcji na akcje spółki Uniflex S.p.A. i ze 
względu na nieistotność nie ujęto zobowiązania z tego tytułu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. 
 



      
        
 
 
 

 
Polityki rachunkowości oraz noty objaśniające na stronach od 7 do 59 stanowią integralną część sprawozdania finansowego  

 
 12/59 

Selena FM S.A. 
Sprawozdanie finansowe za rok zakończony 
31 grudnia 2018 roku 

3.2. Wpływ nowych i zmienionych standardów i interpretacji 
 
Poniższe zestawienie przedstawia nowe standardy, zmiany do istniejących standardów oraz interpretacje wydane przez 
Radę Międzynarodowych Standardów Rachunkowości (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania przez Unię 
Europejską, które wchodzą w życie po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym Spółki za 2018 rok: 
 
- MSSF 9 „Instrumenty finansowe”,  
- MSSF 15 „Przychody z umów z klientami” oraz Zmiany do MSSF 15 wyjaśniające niektóre wymagania standardu,  
- Zmiany do MSSF 2 dotyczące klasyfikacji i wyceny transakcji płatności w formie akcji,  
- Zmiany do MSSF 4 dotyczące zastosowania MSSF 9 wraz z MSSF 4,  
- Zmiany do MSR 40 dotyczące zasad przeniesienia nieruchomości do lub z nieruchomości inwestycyjnych,  
- Roczne zmiany MSSF 2014-2016 w zakresie doprecyzowującym MSR 28 i MSSF 1,  
- Interpretacja KIMSF 22 dotycząca transakcji w walucie obcej i wynagrodzenia wypłacanego lub otrzymywanego z góry.  
 
Powyższe zmiany do standardów, za wyjątkiem MSSF 9 oraz MSSF 15 nie będą miały wpływu na politykę 
rachunkowości Spółki oraz na jednostkowe sprawozdanie finansowe. 
 
Wpływ zastosowania MSSF 9 na politykę rachunkowości i sprawozdanie finansowe Spółki 
 
Spółka zastosowała standard MSSF 9 ze skutkiem od dnia 1 stycznia 2018 roku, bez przekształcania danych 
porównawczych, co oznacza, że dane za rok 2017 oraz 2018 nie będą ze sobą porównywalne, natomiast korekty 
związane z dostosowaniem do MSSF 9 zostały wprowadzone na dzień 1 stycznia 2018 z odniesieniem wpływu na 
kapitał własny.  
 
Spółka ujawniła informacje dotyczące wpływu zastosowania MSSF 9 po raz pierwszy w rocznym sprawozdaniu 
finansowym za rok zakończony dnia 31 grudnia 2017 roku.  
 
Od 1 stycznia 2018 roku Spółka klasyfikuje aktywa finansowe do następujących kategorii wyceny: 

 wyceniane według zamortyzowanego kosztu, 
 wyceniane w wartości godziwej przez pozostałe całkowite dochody, 
 wyceniane w wartości godziwej przez wynik finansowy. 

 
Spółka kwalifikuje aktywa finansowe do odpowiedniej kategorii w zależności od modelu biznesowego zarządzania 
aktywami finansowymi oraz od charakterystyki umownych przepływów pieniężnych dla danego składnika aktywów 
finansowych. 
 
Aktywa finansowe wyceniane według zamortyzowanego kosztu są to instrumenty dłużne utrzymywane w celu 
ściągnięcia umownych przepływów, które obejmują wyłącznie spłaty kapitału i odsetek. Spółka do aktywów wycenianych  
w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje należności z tytułu dostaw i usług, pożyczki udzielone, pozostałe należności 
finansowe oraz środki pieniężne i ich ekwiwalenty. 
 
Aktywa finansowe wyceniane są według zamortyzowanego kosztu przy użyciu metody efektywnej stopy procentowej. 
Należności z tytułu dostaw i usług po początkowym ujęciu wycenia się w wysokości zamortyzowanego kosztu przy 
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty wartości, przy czym 
należności z tytułu dostaw i usług z datą zapadalności poniżej 12 miesięcy od dnia powstania (tj. niezawierające 
elementu finansowania) i nieprzekazywane do faktoringu, nie podlegają dyskontowaniu i są wyceniane w wartości 
nominalnej.  
 
Aktywa finansowe wyceniane w wartości godziwej przez pozostałe całkowite dochody są to: 

 instrumenty dłużne, z których przepływy stanowią wyłącznie płatności kapitału i odsetek, a które są 
utrzymywane w celu ściągnięcia umownych przepływów i w celu sprzedaży, 

 inwestycje w instrumenty kapitałowe.  
Zmiany wartości bilansowej są ujmowane przez pozostałe całkowite dochody, za wyjątkiem zysków i strat z tytułu utraty 
wartości, przychodów z tytułu odsetek oraz różnic kursowych oraz dywidend, które ujmuje się w wyniku finansowym. 
Spółka do aktywów wycenianych w wartości godziwej przez pozostałe całkowite dochody klasyfikuje w momencie 
początkowego ujęcia akcje i udziały w jednostkach pozostałych. 
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Aktywa finansowe wyceniane w wartości godziwej przez wynik finansowy są to instrumenty finansowe, które nie 
spełniają kryteriów wyceny według zamortyzowanego kosztu lub w wartości godziwej przez pozostałe całkowite dochody. 
Spółka do aktywów wycenianych w wartości godziwej przez wynik finansowy klasyfikuje instrumenty pochodne, 
należności handlowe podlegające faktoringowi, gdy warunki umowy faktoringowej skutkują zaprzestaniem ujmowania 
należności oraz pożyczki, które nie spełniają testu SPPI i dywidendy. 
 
MSSF 9 nie dokonał zmian w klasyfikacji zobowiązań finansowych.  
 
Tabela przedstawiona poniżej prezentuje zmiany klasyfikacji i wyceny aktywów finansowych na dzień pierwszego 
zastosowania MSSF 9. 

Klasy instrumentów finansowych Klasyfikacja wg MSR 39 Klasyfikacja wg MSSF 9  

Aktywa finansowe     
 

Pożyczki udzielone Pożyczki i należności Wyceniane w zamortyzowanym koszcie  

Transakcje forward 
Wyceniane w wartości godziwej przez wynik 
finansowy 

Wyceniane w wartości godziwej przez 
wynik finansowy 

 

Należności handlowe oraz pozostałe należności Pożyczki i należności Wyceniane w zamortyzowanym koszcie  
Środki pieniężne i ich ekwiwalenty Pożyczki i należności Wyceniane w zamortyzowanym koszcie  

 
Utrata wartości aktywów finansowych 
 
Aktywa ujmowane według zamortyzowanego kosztu 
 
MSSF 9 wprowadził zmianę podejścia do szacowania utraty wartości aktywów finansowych, z modelu strat poniesionych 
na model bazujący na kalkulacji strat oczekiwanych. Najistotniejszymi pozycjami aktywów finansowych w sprawozdaniu 
Spółki, które podlegają zmienionym zasadom kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych są należności handlowe oraz 
pożyczki udzielone. Na każdy dzień bilansowy jednostka dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych niezależnie od 
tego, czy wystąpiły przesłanki utraty wartości.  
 
Spółka stosuje następujące modele wyznaczania odpisów z tytułu utraty wartości dla poszczególnych pozycji aktywów 
finansowych: 
 Udzielone pożyczki, oraz należności od jednostek powiązanych – Spółka dokonuje indywidualnej analizy każdej 

ekspozycji przyporządkowując ją do jednego z 3 stopni: 
i) Stopień 1 – salda, dla których nie nastąpiło znaczące zwiększenie ryzyka kredytowego od momentu 

początkowego ujęcia i dla których ustala się oczekiwaną stratę w oparciu o prawdopodobieństwo 
niewypłacalności w ciągu 12 miesięcy,  

ii) Stopień 2 - salda, dla których nastąpiło znaczące zwiększenie ryzyka kredytowego od momentu 
początkowego ujęcia i dla których ustala się oczekiwaną stratę w oparciu o prawdopodobieństwo 
niewypłacalności w ciągu całego okresu kredytowania, 

iii) Stopień 3 – salda ze stwierdzoną utratą wartości, 
oraz salda, dla których nie występuje istotne ryzyko kredytowe (ze względu na występującą nadwyżkę zobowiązań 
nad ekspozycją pożyczek i należności). 
 
Dla ekspozycji zaklasyfikowanych do stopnia 1 lub 2 wielkość odpisu aktualizującego ustalana jest w oparciu  
o indywidualnie ustalony rating, profil spłaty oraz ocenę odzysku z tytułu zabezpieczeń.  
 
Dla ekspozycji zaklasyfikowanych do stopnia 3, kwota odpisu aktualizującego z tytułu utraty wartości równa się 
różnicy pomiędzy wartością bilansową składnika aktywów a wartością bieżącą oszacowanych przyszłych przepływów 
pieniężnych (z wyłączeniem przyszłych strat z tytułu nieściągnięcia należności, które nie zostały jeszcze poniesione), 
zdyskontowanych efektywną stopą procentową. Odwrócenie utworzonych odpisów następuję w przypadku gdy 
wartość bieżąca oszacowanych przyszłych przepływów pieniężnych jest wyższa od zaangażowanych aktywów netto 
oraz planowane jest uzyskanie dodatniego bilansu płatności w okresie najbliższych 12 miesięcy od danego 
podmiotu.  

 
 Należności od jednostek pozostałych –  Spółka dokonuje analizy portfelowej ekspozycji (za wyjątkiem tych, które 

są analizowane indywidualnie jako nieobsługiwane) i stosuje uproszczoną matrycę odpisów w poszczególnych 
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przedziałach wiekowych na podstawie oczekiwanych strat kredytowych w całym okresie życia należności w oparciu o 
wskaźniki niewypełnienia zobowiązania ustalone na podstawie danych historycznych za ostatnie 5 lat. Nie 
zidentyfikowaliśmy czynników przyszłych, które istotnie wpłynęłyby na poziom wskaźników niewypełnienia 
zobowiązania. Oczekiwana strata kredytowa jest kalkulowana w momencie ujęcia należności w sprawozdaniu z 
sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana na każdy kolejny dzień kończący okres sprawozdawczy, w zależności od 
ilości dni przeterminowania danej należności. 

 
 Środki pieniężne – Spółka przeprowadza szacunek odpisów w oparciu o prawdopodobieństwo niewypłacalności 

ustalone na podstawie zewnętrznych ratingów banków.  
 

Spółka aktualnie nie stosuje zasad rachunkowości zabezpieczeń. 
 
Poniższa tabela przedstawia wpływ wdrożenia MSSF 9 na jednostkowe sprawozdanie Spółki na dzień 1 stycznia 2018 
roku:  
 
 Wartość bilansowa według 

stanu na 
 Wartość bilansowa 

według stanu na 
 
Dane w tys. PLN 

31 grudnia 2017 
dane przekształcone*  

Wpływ MSSF 9 1 stycznia 2018 

Długoterminowa część pożyczek udzielonych 90 953 -746 90 207 

Aktywo z tytułu odroczonego podatku dochodowego 82 47 129 

Aktywa trwałe 272 733 -699 272 034 

Należności handlowe 143 958 -9 077 134 881 

Aktywa obrotowe 196 128 -9 077 187 051 

SUMA AKTYWÓW 468 861 -9 776 459 085 

Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 25 822 -9 776 16 046 

 - zysk (strata) z lat ubiegłych 0 -9 776 -9 776 

Kapitał własny 292 949 -9 776 283 173 

SUMA PASYWÓW 468 861 -9 776 459 085 

* przyczyny i skutki przekształcenia danych opublikowanych we wcześniejszych okresach opisano w nocie 3.1 
 
Wpływ zastosowania MSSF 15 na politykę rachunkowości i sprawozdanie finansowe Spółki 
 
Spółka zastosowała MSSF 15 „Przychody z umów z klientami” ze skutkiem od dnia 1 stycznia 2018 roku, przy  
zastosowaniu zmodyfikowanego podejścia retrospektywnego, bez korygowania danych porównawczych. 
 
Spółka ujawniła informacje dotyczące wpływu zastosowania MSSF 15 po raz pierwszy w rocznym sprawozdaniu 
finansowym za rok zakończony dnia 31 grudnia 2017 roku.  
 
Spółka stosuje zasady MSSF 15 z uwzględnieniem 5-etapowego modelu ujmowania przychodów. Spółka ujmuje 
przychody w momencie spełnienia zobowiązania do wykonania świadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra 
lub usługi (tj. składnika aktywów) klientowi, czyli z chwilą uzyskania kontroli przez klienta nad tym składnikiem aktywów. 
Przychody ujmowane są jako kwoty równe cenie transakcyjnej, która została przypisana do tego zobowiązania do 
wykonania świadczenia.  
 
W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spółka uwzględnia warunki umowy oraz stosowane przez nią zwyczajowe praktyki 
handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, które – zgodnie z oczekiwaniem Spółki – będzie jej przysługiwać  
w zamian za przekazanie przyrzeczonych dóbr lub usług na rzecz klienta, z wyłączeniem kwot pobranych w imieniu osób 
trzecich (na przykład niektórych podatków od sprzedaży). Wynagrodzenie określone w umowie z klientem może 
obejmować kwoty stałe, kwoty zmienne lub oba rodzaje kwot. W przypadku występowania wynagrodzenia zmiennego, 
Spółka oszacowuje kwotę wynagrodzenia zmiennego, do którego będzie uprawniona w zamian za przekazanie 
przyrzeczonych dóbr lub usług na rzecz klienta. 
 
Zastosowanie MSSF 15 nie miało istotnego wpływu na sprawozdanie finansowe Spółki w momencie pierwszego 
zastosowania standardu, tj. w okresie rozpoczynającym się od 1 stycznia 2018 roku.  
 
Wpływ na jednostkowe sprawozdanie Selena FM S.A. na dzień 1 stycznia 2018: 
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